Metodologia obliczania zagregowanego wskaznika ryzyka i zwrotu dla
produktu OIPE oraz Informacje na temat scenariuszy wynikéw

1. Informacje ogdline

1.1 Finax, o.c.p., a.s., z siedzibg pod adresem Bajkalska 19/B, Bratislava - Ruzinov
821 01, ID No.: 51 306 727, , zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sgdu
Okregowego Bratystawa |, sekcja Sa, nr akt 6713/B (zwana dalej "Finax")
niniejszym informuje oszczedzajgcych OIPE (w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20.12.2019 r. Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie ogoélnoeuropejskiego
indywidualnego produktu emerytalnego, zwanego dalej "Rozporzadzeniem
OIPE") o metodologii obliczania zagregowanego wskaznika ryzyka i zwrotu
produktu OIPE oraz o scenariuszach wynikéw w dokumencie OIPE KID

2. Sumaryczny wskaznik ryzyka

2.1 Skumulowany Wskaznik Ryzyka i Zwrotu Produktu OIPE okre$la relacje pomiedzy
ryzykiem a zwrotem strategii inwestycyjnej w danym produkcie OIPE.

2.2 Sumaryczny wskaznik ryzyka wyrazony jest w skali od 1 do 4, gdzie wartos¢ 1
oznacza, ze majgtek oszczedzajgcego w ramach OIPE moze podlega¢ mniejszym
wahaniom w trakcie fazy oszczedzania i oszczedzajgcy w ramach OIPE z
wiekszym prawdopodobienstwem otrzyma nizszy dochod emerytalny, a wartos¢ 4
oznacza wieksze wahania wartosci oszczednosci w trakcie fazy oszczedzania i
wieksze prawdopodobienstwo otrzymania wyzszej kwoty oszczednosci na koniec
fazy oszczedzania, a tym samym wyzszego dochodu emerytalnego.

2.3 Opcje (strategie) inwestycyjne OIPE majg na celu maksymalizacje zyskéw przy
danym poziomie ryzyka.

2.4 Zardowno sumaryczny wskaznik ryzyka, jak i wskazniki czgstkowe ryzyka sag
obliczane zgodnie z przepisami rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2021/473 z dnia 18 grudnia 2020 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajagcych wymogi w zakresie dokumentéw informacyjnych,
koszty i optaty uwzglednione w putapie cenowym oraz techniki ograniczania ryzyka
dla ogdlnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (zwanego dalej
"RTS"). Do ich obliczenia wykorzystano model stochastyczny zbudowany przez
ekspertow emerytalnych i naukowcoéw ze Srodowiska akademickiego, twércow
portalu Oranzova obalka® (www.oranzovaobalka.sk).

2.5 Sumaryczny wskaznik ryzyka (SRI) dla strategii inwestycyjnych produktow OIPE?
przedstawiono w ponizszej tabeli.

! Podstawowy OIPE wykorzystuje Strategie 100-60, a Alternatywny OIPE -
Konserwatywny wykorzystuje Strategie 80-60.
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Wynikowy sumaryczny
wskaznik ryzyka (SRI)

100-60 4
80-60 3

Okres oszczedzania / Strategia

2.6 Sumaryczny wskaznik ryzyka (SRI) zmienia sie wraz z oczekiwang dtugoscig
horyzontu oszczedzania, przy czym SRI maleje wraz ze wzrostem dtugosci
horyzontu oszczedzania w obu strategiach. Jednak w celu poréwnania ze sobg
produktow OIPE brana jest pod uwage wartos¢ o najwyzszej wartosci, ktora jest
rowniez prezentowana jako sumaryczny wskaznik ryzyka (SRI).

2.7 Nalezy pamietac, ze zagregowany wskaznik ryzyka produktu OIPE rézni sie i nie
jest poréwnywalny z zagregowanym wskaznikiem ryzyka produktow (np. funduszy,
produktéw  strukturyzowanych) objetych  rozporzgdzeniem  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczgcych strukturyzowanych detalicznych produktéw
inwestycyjnych i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych (PRIIP).

2.8 Wskaznik sumarycznego ryzyka produktu OIPE sktada sie z 2 podwskaznikéw
ryzyka:

A. bezpieczenstwo,
B. ryzykownos¢.

A. Bezpieczenstwo produktu

2.9 Wskaznik bezpieczenstwa produktu OIPE mierzy prawdopodobienstwo
(czestotliwos¢ wystepowania w punktach procentowych), ze oszczedzajacy
zaoszczedzi mniej niz skorygowana o inflacje kwota sktadek na koniec okresu
oszczedzania. Innymi stowy, bezpieczenstwo produktu okresla, w ilu przypadkach
oszczedzajgcy moze oczekiwaé, ze na koniec okresu oszczedzania jego
oszczednosci bedg miaty site nabywczg nizszg niz suma wszystkich jego skfadek.
Bezpieczniejszy produkt to taki, w ktérym prawdopodobienstwo to jest mozliwie
najnizsze. Poziom bezpieczenstwa produktu w skali od 1 (najbezpieczniejszy
produkt) do 4 (najmniej bezpieczny produkt) jest okreslony przez wymaog prawny
w nastepujgcy sposoéb:

Kategoria Dtugos¢ horyzontu oszczedzania
ryzyka 40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do 13,75 % do 17 % do 27 % do 36 %
2 do 16,55 % do 19,75 % do 29,25 % do 43,25 %
3 do 19,35 % do 22,55 % do 31,55 % do 50,55 %
4 powyzej 19,4 % | powyzej 22,6 % | powyzej 31,6 % | powyzej 50,6 %

Zrédto: Zatgcznik 1l do RTS
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2.10 W oparciu o modelowanie stochastyczne, oferowany produkt OIPE ma
nastepujgce prawdopodobienstwo nieoszczedzenia kwoty rownej sktadkom
skorygowanym o inflacje i odpowiedni profil ryzyka:

Okres qszcze.dzanla/ 10 20 30 40 |10l20l30la0 Profil
Strategia ryzyka
100-60 16,01% | 10,39% 5,24% 254% (111111 1
80-60 16,08% | 10,03% 4,90% 224% (111111 1

2.11 Dla kazdej strategii inwestycyjnej obliczane jest prawdopodobienstwo, ze na
koniec okreslonej liczby lat oszczedzania zaoszczedzona kwota bedzie mniejsza
niz kwota sktadek skorygowana o inflacje. Dla pierwszej strategii inwestycyjne;j
"100-60" prawdopodobienstwo to wynosi 16,01% dla 10-letniego horyzontu
oszczedzania. Oznacza to, ze w okoto 16,01 % przypadkdw oszczedzajgcy moze
oczekiwac, ze po 10 latach oszczedzania zaoszczedzi mniej niz kwota jego
sktadek skorygowana o inflacie. W przypadku 40-letniego horyzontu
oszczedzania prawdopodobienstwo to wynosi 2,54%. Oznacza to, ze
oszczedzajgcy moze oczekiwaé, ze w niemal 98% przypadkow sita nabywcza
oszczednosci bedzie wyzsza niz wkiadow.

2.12 Obie strategie inwestycyjne OIPE osiggajg najnizszy profil ryzyka pod wzgledem
bezpieczenstwa.

B. Ryzykownos$é¢ produktu

2.13 Drugim wskaznikiem jest ryzykownos¢ produktu OIPE pod wzgledem Sredniej
kwoty oczekiwanej straty, jakiej moze oczekiwac oszczedzajgcy w ramach OIPE,
jesli jego oszczednosci spadng co najmniej ponizej stopy sktadki skorygowanej
o inflacje. Wskaznik ryzyka produktu OIPE jest wyrazony jako procent
oczekiwanego spadku w stosunku do sumy sktadek skorygowanych o inflacje.
Oczekiwany spadek jest okreslany na podstawie obserwacji (symulacji), w
ktérych sktadki skorygowane o inflacje sg wyzsze niz oczekiwana wartosc
zgromadzonych aktywow na koniec okresu oszczedzania oraz Srednich strat z
tych obserwacji (symulacji). Poziom ryzyka produktu w skali od 1 (produkt
najmniej ryzykowny) do 4 (produkt najbardziej ryzykowny) jest okreslony przez
wymaog prawny w nastepujgcy sposob:

Kategoria Dlugosé¢ horyzontu oszczedzania
ryzyka 40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do —-20 % do -17% do -13% do -8%
2 do —23 % do —20,25 % do -16,5 % do -11,25%
3 do -26,5% do —23,55 % do -20,1 % do -14,55 %
4 powyzej —26,5 % | powyzej —23,6 % [powyzej —20,1 % | powyzej —14,6 %

Zrodto: Zatgeznik 1l do RTS

client@finax.eu
www.finax.eu

Finax, o.c.p. a.s.
Spotka akcyjna, Oddziat w Polsce

ul. Bagatela 15/84 V1 2412
00-585 Warszawa, Polska 3/5

finay;



2.14 W oparciu o modelowanie stochastyczne, oferowany produkt OIPE
charakteryzuje sie nastepujgca ryzykownoscig i odpowiadajgcym jej profilem

ryzyka:
Okres gszczedzanla/ 10 20 30 20 |10120 13040 Profil
strategia ryzyka
100-60 -16,16%|-17,65%|-19,55%]|-19,69%| 4 | 3 2 1 4
80-60 -14,51%)]-15,87%]-16,90%|-16,31%| 3 2 1 1 3

2.15 Strategia inwestycyjna "100-60" nalezy do kategorii ryzyka 4, a strategia
inwestycyjna "80-60" nalezy do poziomu ryzyka 3.

2.16 Oszczedzajgcy, ktory wybierze strategie inwestycyjng "100-60", moze
spodziewac¢ sie oczekiwanej straty w wysokosci od 16,16% (w przypadku 10-
letniego horyzontu oszczedzania) do 19,69% w przypadku 40-letniego horyzontu
oszczedzania, jesli dojdzie do sytuacji, w ktorej jego oszczednosci bedg nizsze
niz skorygowane o inflacje sktadki. W przypadku strategii inwestycyjnej "80-60"
oczekiwana strata wynosi od 14,51% dla 10-letniego horyzontu oszczedzania do
16,31% dla 40-letniego horyzontu oszczedzania.

C. Stopy zwrotu z produktu

2.17. Zwrot z produktu OIPE jest kluczowym wskaznikiem pod wzgledem oczekiwanej
kwoty oszczednosci i kwoty emerytury naliczanej z produktu OIPE.

2.18 Wskaznik zwrotu z produktu OIPE odzwierciedla stosunek zaoszczedzonej kwoty
do skorygowanych o inflacje sktadek na poziomie 50. percentyla (mediany).

2.19 Poziom wydajnosci produktu w skali od 1 (najmniej rentowny produkt) do 4
(najbardziej rentowny produkt) jest okreslany przez wymég prawny w

nastepujgcy sposob:
Wydajnos¢ / Ditugos¢ horyzontu oszczedzania
kategoria 40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do 1,7 do 1,3 do 1,08 do 0,93
2 do 2,03 do 1,45 do 1,165 do 0,985
3 do 2,36 do 1,615 do 1,255 do 1,045
4 powyzej 2,365 | powyzej 1,615 | powyzej 1,26 | powyzej 1,05

Zrédto: Zatgcznik 1l do RTS

2.20. W oparciu o modelowanie stochastyczne, oferowany produkt OIPE ma
nastepujgcy zwrot i odpowiadajgcy mu profil zwrotu:

finay;
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Okres Qszczedzanla / 10 20 30 20 | 10120 | 30 | 40 Profil
strategia zwrotu
100-60 1,325(1,902|2,786|4,199} 4 | 4 | 4 | 4 4
80-60 1,286(1,755(|2,443|3,484) 4 | 4 | 4 | 4 4

2.21.Obie strategie inwestycyjne oferujg najwyzsze profile zwrotu. Na koniec okresu
oszczedzania (w tabeli pierwsze kolumny oznaczone jako 10, 20, 30 i 40)
oszczedzajgcy moze oczekiwac, ze otrzyma srednio od 1,286-krotnosci (10-letni
okres oszczedzania i strategia "80-60") do 4,199-krotnosci (40-letni okres
oszczedzania i strategia "100-60") skorygowanych o inflacje skfadek. Dtuzsze
horyzonty oszczedzania (ponad 20 lat) oferujg znacznie wyzsze zyski przy
malejgcym profilu ryzyka.

3. Informacje na temat scenariuszy wydajnosci
3.1 Dostawcy OIPE stochastycznie okreslajg oczekiwane $wiadczenia OIPE, biorgc
pod uwage w szczegolnosci poziom znormalizowanej sktadki, dtugos¢ fazy
oszczedzania, oczekiwane nominalne zwroty z inwestycji zgodnie ze strategig
inwestycyjng i strategiczng alokacjg inwestycji, roczng stope inflacji, poziom
wydatkow.
3.1 Przedstawiamy wskazniki wyjsciowe w KID OIPE w nastepujgcych scenariuszach,
zgodnie z wymogami RTS OIPE:
a) W scenariuszu korzystnym (OPTYMISTYCZNYM) warto$¢ wskaznikow
znajduje sie na 85. percentylu rozktadu;
b) w przypadku scenariusza najlepszego oszacowania (NEUTRALNY) wartosé
wskaznikdéw powinna znajdowac sie na 50. percentylu rozktadu;
c) w przypadku najgorszego scenariusza (PESYMISTYCZNY), wartos¢
wskaznikéw powinna by¢ na poziomie 15 percentyla rozktadu;
d) w scenariuszu warunkéw skrajnych (STRESS) warto$s¢ wskaznikéw powinna
by¢ na poziomie 5 percentyla rozktadu.
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