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Na podstawie oceny informaciji o wiedzy i doswiadczeniu, celach inwestycyjnych, zakladanym horyzoncie
inwestycyjnym, sytuacji finansowej i stosunku do ryzyka Klienta, zostata przez Klienta zatwierdzona

nastepujgca strategia inwestycyjna:

KLIENT
IMIE NAZWISKO

NUMER KONTA INWESTYCYJNEGO
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PROFIL INWESTYCYJNY KLIENTA

CEL INWESTYCJI HORYZONT INWESTYCJI WIEDZA | DOSWIADCZENIE
OCENA SYTUACII FINANSOWE] STOSUNEK DO RYZYKA PROPONOWANA STRATEGIA INWESTYCYINA

[ J

STRATEGIA INWESTYCYJNA WYBRANA PRZEZ KLIENTA
SKEAD PORTFELA NAZWA WYBRANEJ STRATEGII

[ Ztoty Portfel 60/40
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AKCJE | OBLIGACIE
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NIZSZE RYZYKO/ZWROT Z INWESTYCII

SREDNI OCZEKIWANY WYNIK PESYMISTYCZNY WYNIK

6 7 8 9 10 1

WYZSZE RYZYKO/ZWROT Z INWESTYCII

OPTYMISTYCZNY WYNIK

[ J

J )

PODSTAWOWE PARAMETRY PORTFELA

WALUT A REFERENCYJNA INSTRUMENTY FINANSOWE MINIMALNA INWESTYCJA

[ PLN ] [ Fundusze ETF ] [ 50 PLN ]
ZALECANY HORYZONT INWESTYCYJNY UDZIAL AKCJI UDZIAL OBLIGACII

[ Co najmniej 6 lat ] [ 60 % ] [ 40 % ]

Zwrot z pierwotnie zainwestowanej kwoty nie jest gwarantowany. Przeszte wyniki nie stanowig gwarancji
przysztych zyskéw. Celu strategii inwestycyjnej, pomimo profesjonalnej opieki, moze nie udac sie osiggngc.
Przed zainwestowaniem zapoznaj sie z warunkami inwestycji i konsekwencjami podatkowymi na stronie

www.finax.eu/pl.
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Okreslenie strategii

Strategia Ztoty Portfel 60/40 jest przeznaczony dla inwestoréw z horyzontem inwestycyjnym wynoszgcym
CO najmniej 6 lat, ktdrzy chcg uzyskac ekspozycje na polskg gospodarke i majg srednig sktonnosc oraz
zdolnosé do ponoszenia ryzyka.

Inwestorzy wybierajgcy te strategie powinni posiadac¢ przynajmniej minimalng wiedze i doswiadczenie
zwigzane z inwestowaniem. Aby strategia zostata pomyslnie zrealizowana, kluczowe jest, aby inwestor
trzymat sie pierwotnie zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego i unikat przedwczesnego wycofywania
zainwestowanych srodkéw.

Zarzadzanie strategig

Ztoty Portfel 60/40 inwestuje w certyfikaty inwestycyjne Zamknigtych Funduszy Inwestycyjnych, ktére sg
polskg konstrukcjg prawng tzw. funduszy notowanych na gietdzie (ETF).

Strategia Ztoty Portfel 60/40 sktada sie z komponentu akcyjnego z ekspozycjg na polskie oraz
migdzynarodowe rynki akcji. Udziat polskich i miedzynarodowych akcji w tej czesci portfela moze wynosié
od 40 % do 60 %, a doktadny stosunek zalezy od taktycznej alokacji zarzadzajgcego portfelem. Docelowy
(poczatkowy) udziat akcji w portfelu wynosi 60 %. Ekspozycja na akcje migdzynarodowe musi by¢
zabezpieczona do polskiego ztotego, aby zminimalizowac ryzyko walutowe.

Strategia zawiera takze komponent konserwatywny (obligacyjny) o docelowej wadze 40 %. Sktada sie on z
ETF-6w obligacyjnych sledzacych polskie obligacje rzgdowe o zapadalnosci przekraczajgcej 1rok oraz z
ETF-6w rynku pienigznego, ktére sledzg polskie obligacje rzagdowe o zapadalnosci krétszej niz 1rok.

Udziat ETF-6w $ledzacych obligacje o zapadalnosci powyzej 1 roku w konserwatywnej czesci portfela moze
wynosi¢ od 60 % do 90 %, w zaleznosci od biezgcych stép procentowych na rynku oraz oczekiwanego
zwrotu dla kazdej klasy aktywow w portfelu. Z kolei udziat ETF-6w rynku pienigznego w tej czesci moze
wynosi¢ od 10 % do 40 %.

Srednia modyfikowana duracja konserwatywnej czesci portfela moze sie zmienia¢ w zaleznosci od zmian
stop procentowych w polskiej gospodarce, jednak jej maksymalna wartos$¢ nie moze przekroczy¢ 7 lat.

Optymalny skiad portfela

Komponent dynamiczny (60 %): Komponent konserwatywny (40 %):

Polskie akcje 24-36 % Polskie obligacje rzgdowe (> 1rok) 24-34.5%

Miedzynarodowe akcje 24-36 % Polskie obligacje rzgdowe (< 1rok) 4-16 %
Gotéwka 15%

Inwestycja jest w duzej mierze zarzgdzana pasywnie, a zmiany w portfelu nastgpujg podczas jego
rebalansowania, czyli dostosowania do pierwotnych wag, gdy nastgpi znaczgce odchylenie od ustalonej
taktycznej alokaciji. Zmiany warunkow na rynkach finansowych lub istotne zmiany makroekonomiczne mogag
spowodowac dostosowanie wag poszczegolnych klas aktywow lub zastgpienie ETF-Ow alternatywami w
ramach tej samej klasy aktywow, zarowno w dynamicznej, jak i konserwatywnej czesci portfela.

Inwestycje lezgce u podstaw tego produktu finansowego nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczgcych
inwestycji zrownowazonych pod wzgledem srodowiskowym (ESG).
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Profil ryzyka

Dane historyczne moga nie by¢ wiarygodnym wskaznikiem przysztego ryzyka strategii. Kategoria ryzyka
zostata okreslona na podstawie profilu ryzyko-zwrot aktywow, w ktére inwestuje strategia, zgodnie z
zasadami zarzadzania tg strategia. Zadna kategoria nie wskazuje na inwestycje wolng od ryzyka. Kazdy
inwestor ponosi ryzyko rynkowe wynikajace z wahan cen na rynku.

Gtéwne ryzyko zwigzane z wszystkimi sktadnikami tej strategii inwestycyjnej to ryzyko nieosiggniecia celu
inwestycyjnego (np. brak osiggniecia oczekiwanej wartosci inwestycji, zwrot nizszy od inflacji lub wyjscie z
inwestycji ze stratg) z powodu niekorzystnych zmian wartosci portfela. W zaleznosci od doktadnego
komponentu strategii, takie zmiany mogag wynikac¢ ze zmian stop procentowych, warunkow
makroekonomicznych, zmiennosci rynku akcji lub innych podobnych czynnikéw.

Ryzyko rynkowe z czasem jest eliminowane. Czas jest najlepszym sprzymierzencem inwestora, poniewaz
dzieki ciggtemu rozwojowi i innowacjom, gospodarka i ludzkos¢ stale posuwajg sie naprzod. Wszystkie
Kryzysy z czasem zostaty przezwycigzone. Dlatego wazne jest, aby pamigta¢ o horyzoncie czasowym
inwestycji, co pozwala zminimalizowac ryzyko.

Ponizej przedstawiono gtéwne ryzyka zwigzane z kazdym komponentem tej strategii inwestycyjne;j.

Wiecej informaciji na temat zwigzanych z tym ryzyk znajdziesz w dokumencie "Informacje o Instrumentach
Finansowych i Ryzykach" dostepnym na stronie Finax.

Ryzyka, ktérych wskaznik ryzyka nie obejmuje

Ryzyko polityczne i legislacyjne: Jest to ryzyko straty wynikajgce z decyzji politycznych i zmian
legislacyjnych, ktére moga wptynaé na zwrot z inwestycji. Ze wzgledu na specyfike polskiego rynku, gdzie
fundusze ETF nie podlegajg regulacjom europejskim UCITS, istnieje mozliwos$¢ lokalnych interwencji
regulacyjnych wptywajgcych na funkcjonowanie tych instrumentéw. Poziom tego ryzyka jest $redni.

Ryzyko kontrahenta: Niektore fundusze ETF mogg wykorzystywac instrumenty pochodne do replikacji
wynikéw indeksu lub zabezpieczania ryzyka walutowego. Instrumenty te sg kontraktami, ktére niosg ze sobg
ryzyko, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci: Dotyczy mozliwosci trudnego wyjscia z inwestycji w certyfikaty, jesli handel nimi zostanie
zawieszony lub wycofany z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW). Ponadto, ryzyko to wigze
sie takze z potencjalng niemoznoscig sprzedazy aktywow funduszu bez istotnego wptywu na ich ceng
rynkowg lub ponoszenia dodatkowych kosztéw.

Ryzyko animatora rynku: W przypadku nadzwyczajnych wptywow lub odptywodw srodkdw z mniejszych
funduszy ETF w portfelu cena rynkowa certyfikatéw moze odbiega¢ od wartosci netto aktywow papierow
wartosciowych zawartych w ETF. Moze to tymczasowo spowodowad, ze cena ETF bedzie wyzsza lub nizsza
od jego rzeczywistej wartosci.

Informacje na temat zwrotu swiadczenia dodatkowego w odniesieniu do portfeli
denominowanych w PLN

Finax otrzyma 50% optaty wewnetrznej optaty za zarzadzanie funduszem stanowigcym sktadnik portfela ($wiadczenie
dodatkowe), wyptacanej w kazdym miesigcu, w ktérym tgczny stan posiadania klientéw Finax przekroczy 1 min zt w danym
funduszu. Finax rozdysponuje $wiadczenie dodatkowe pomigdzy klientdw, ktorzy posiadajg odpowiedni fundusz
(instrument) w swoich portfelach tytutem dyskonta (znizki) wobec poniesionych przez tych klientow kosztow inwestycji.
Znizka kazdego klienta zostanie obliczona proporcjonalnie, na podstawie relacji aktywow tego klienta w funduszu w
stosunku do catkowitych aktywdw klientdw Finax posiadanych w funduszu w ostatnim dniu miesigca kalendarzowego, za
ktory wyptacane jest Swiadczenie dodatkowe. Nalezy pamigtac, ze Finax zastrzega sobie prawo do nieprzekazywania
Swiadczenia dodatkowego klientom, ktérzy zamkna swoje rachunki inwestycyjne przed rozdysponowaniem swiadczenia
za dany miesigc.
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