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® Finax

INFORMACIE PRE KLIENTOV A POTENCIALNYCH KLIENTOV FINAX,
O.C.P, A.S. O FINANCNYCH NASTROJOCH A O RIZIKACH V
SUVISLOSTI S FINANCNYMI NASTROJMI

1. VSeobecné informacie

11. Poskytovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych &innosti a vedlajich sluzieb spolo¢nostou Finax, 0.c.p., a.s. (dalej len ,Obchodnik®)
svojim klientom a potencialnym klientom (dalej len ,Klient”) stvisi s povinnostou poskytnut vdeobecny opis povahy a rizik finan&nych
nastrojov. Pod v§eobecnym opisom sa rozumie poskytnutie informécii na objasnenie povahy jednotlivych finanénych néastrojov a rizik
s nimi spojenymi. V8eobecny opis umozni vytvorit dostato¢ny podklad pre investi¢né rozhodnutie Klienta. Cielom informacii
obsiahnutych v nasledujucom texte je poskytnutie zakladného opisu povahy finanénych nastrojov pre Klientov Obchodnika, ktoré su
tymto Klientom dostupné prostrednictvom zamestnancov Obchodnika, finanénych agentov a viazanych agentov Obchodnika.

1.2. Podrobny popis obchodovania s finanénymi nastrojmi, vysvetlenie suvisiacich pojmov, postupov a pravidiel obchodovania s
jednotlivymi finan¢nymi nastrojmi sa nachadza vo VSeobecnych obchodnych podmienkach (dalej len ,VOP*). VOP tvoria su¢ast
zmluvnej dokumentacie upravujucej realizaciu obchodov s finanénymi nastrojmi medzi klientom a Obchodnikom. VOP su verejne
dostupné pre klientov a potencialnych klientov na internetovej stranke Obchodnika na adrese https:/wwwfinax.eu/sk.

2. VSeobecny opis povahy financnych nastrojov

2.1 Obchodnik poskytuje klientom moZnost realizovat finanéné operacie s prevoditelnymi cennymi papiermi a to najma s akciami,
dlhopismi a podielovymi listami. Investovanie do finanénych nastrojov je charakterizované ako umiestnenie volnych finanénych
prostriedkov Klienta do finanénych néstrojov za U¢elom dosiahnutia ciela stanoveného Klientom pri vopred stanovenej miere rizika a
C¢asového horizontu investovania.

2.2 Prirozhodovani o investovani je potrebné zohladnit individualne potreby jednotlivych Klientov a Specifiké jednotlivych financnych
nastrojov.

2.3 Zakladny investic¢ny trojuholnik tvoria tri kritéria:

Riziko investicie - moznost poklesu hodnoty investicie klienta,

Likvidita investicie - rychlost premeny investicie spét na hotovost,

Vynos investicie - vyska zhodnotenia finanénych prostriedkov klienta.

Tento investi¢ny trojuholnik hovori o tom, Ze nie je mozné dosiahnut vSetky tri vrcholy tohto trojuholnika su¢asne. Inymi slovami nie je
mozné dosiahnut vysoky vynos pri su¢asnom nizkom riziku a vysoke;j likvidite investicie. Dva investiéné protipoly potom predstavuje
investicia, ktora prindsa vysoky vynos pri vysokej miere rizika a nizkej miere likvidity a investicia s nizkou mierou rizika, nizkym
vynosom a vysokou likviditou. Uskuto¢nenie rozhodnutia o konkrétnej investicii teda vyZzaduje hladanie kompromisu medzi vynosom,
rizikom a likviditou v zavislosti od individualnych preferencii Klienta.

2.4. Cenné papiere predstavuju peniazmi ocenitelny zapis v zakonom ustanovenej podobe a forme, s ktorym su spojené uréité prava,
najma opravnenie pozadovat urlité majetkové pinenie, alebo vykonavat urcité prava voci zakonom uréenym osobam.

1) Akcia je cenny papier, ktory reprezentuje Gast zakladného imania spolo¢nosti, ktora danu akciu emitovala. Kazdy drzitel akcie je
akcionarom tejto spolo¢nosti. Akcionar ako spolocnik ma v zmysle prislusnych predpisov a v zmysle stanov spolo¢nosti pravo
podielat sa na riaden( spolo&nosti, jej zisku a na likvidaénom zostatku pri zaniku spolo&nosti. Riadenie spolo¢nosti realizuju jednotlivi
akcionari prostrednictvom hlasovacieho prava na valnom zhromaZzdeni spolo¢nosti, podiel na zisku ziskavaju akcionari
prostrednictvom dividendy (vyplata dividendy nie je garantovana a ich vy3ka je schvalena valnym zhromazdenim spolo&nosti).
Okrem vynosu v podobe dividendy mbzu akcionéri ziskat vynos aj prostrednictvom rastucej hodnoty ceny akcil. V pripadoch, kedy
spolo¢nost vykazuje dlhodobo pozitivny a rastuci hospodarsky vysledok, hodnota akcii takychto spoloénosti rastie, a tym poskytuje
investorom moznost ziskat vynos v pripade predaja tychto akcii za cenu vysSiu, ako bola kUpna cena tychto akcii. Podobne v pripade
negativneho vyvoja hospodérskych vysledkov spolo¢nosti mdze dochadzat k poklesu hodnoty akci.

Zakladnou motivaciou investovania do akcii, ako vyplyva z vyssie uvedeného textu, je ziskanie podielu na majetku spolocnosti,
nasledné podielanie sa na jej riaden( a ziskavanie vynosu z tejto investicie prostrednictvom dividendy. Druhym motivom, ktory méze
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byt spojeny s prechadzajucim alebo mbze byt realizovany samostatne, je oCakévanie pozitivhej zmeny hodnoty akcii v Case. V tomto
pripade sa investor spolieha na narast hodnoty akcii na trhu, prostrednictvom ktorého by dosiahol pozitivny rozdiel medzi predajnou
a nakupnou cenou. V prvom pripade ide jednoznac¢ne o investiciu v dlhodobejsom horizonte, v druhom pripade je mozné vyuzit aj
kratkodobé zmeny trhovej ceny pre dosiahnutie oakdvaného vysledku investicie.

2) DIhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritelom toho, kto dihopisy vydal (emitenta, diZznika). Emitent dihopisu ma
povinnost vyplatit majitelovi menovitu hodnotu v stanoveny def splatnosti a platit urok (tzv. kupon) podla vopred definovanych
podmienok, ktoré su ustanovené v emisnych podmienkach. Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny kupdnovym vynosom a
pripadnym kapitdlovym vynosom. Kym kupdn je obvykle vopred znamy, kapitalovy vynos mézZe vznikat ako rozdiel medzi cenou
dlhopisu pri jeho ndkupe a predaji, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani a pri splateni. Celkovy vynos dlhopisu méze byt
preto vopred presne vypodftany len za predpokladu, Ze ho majitel bude drzat az do splatnosti (tzv. vynos do splatnosti).

Existuje niekolko druhov dihopisov. Podla typu emitenta moze ist o Statne, bankové, komunaine alebo podnikové dlhopisy. Osobitnym
druhom dihopisov su hypotekarne zalozné listy kryté nehnutelnostami (napr. zaloznymi prévami na ne).

3) Nastroje pefazného trhu su finanéné nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na penaznom trhu. Splatnost nastrojov
pefiazného trhu je teda kratSia, spravidla do jedného roka. Medzi nastroje pefiazného trhu patria najma pokladnicné poukazky a
vkladoveé listy. Stupen vyznamnosti va¢siny rizik je pri nastrojoch pefnazného trhu obvykle nizsi v porovnani s dihopismi.

4) Podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania su finan¢né nastroje
kolektivneho investovania (PKIPCP). Kolektivnym investovanim je zhromazdovanie a sprava pefiaznych prostriedkov velkého
mnoZzstva individualnych investorov a nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do cennych papierov a inych finanénych
nastrojov. Vynos z investicie do fondov je premenlivy a nemozno ho stanovit vopred. Zavisi od vynosov jednotlivych finanénych
nastrojov v portféliu fondu. Podla zloZenia portfélia pozname fondy pefiazného trhu dlhopisové fondy, akciové fondy, zmieSané
fondy, fondy fondov, fondy nehnutelnosti a pod.

5) ETF a produkty obchodované na burze (ETP), ktoré napodobiiuju podkladové finanéné nastroje, ako su cenné papiere,
indexy, komodity alebo suroviny.

ETF

ETF (exchange-traded fund) je fond obchodovany na burze. ETF funguju v principe rovhako ako ostatné fondy, ale navy3e sa s
podielmi vydavanymi tymito fondmi obchoduje na burze. Tieto fondy mézu vzhladom na svoju pravnu Strukturu predstavovat
podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Fond vydava podiely, ktoré nakupuju investori. Podielova jednotka vyjadruje podiel na celkovych aktivach fondu, t. j. pravo na urgitu
Gast z nich (t. j. ¢istd hodnota aktiv pripadajuca na jednu takuto podielovu jednotku). Nahromadené prostriedky potom fond investuije.
Odtial pochadza nazov sektora kolektivneho investovania, ktorého su takéto fondy nastrojom - fondy investuju spolo&né (kolektivne)
aktiva v8etkych svojich investorov. Aktiva fondu zahffiaju aktiva, ktoré fond investuje v sulade so svojou investi¢nou politikou. ETF za
u¢elom dosiahnutia vykonnosti (indexov alebo inych stanovenych ukazovatelov) mozu vykonavat fyzické kopirovanie, kedy su do
portfolia fondu zaradené vsetky tituly zastlpené v referenénom titule (mdze ist aj o Giastocné fyzické kopirovanie, kedy su
vynechavané z portfdlia tituly so zanedbatelnou vahou, likviditou alebo z dévodu nastavenia investi¢nej stratégie - napr. zbrojovy
priemysel a pod.). Dal3i spdsob je syntetické kopirovanie, priom takéto ETF su spravidla zaloZené na swape a investuju do
nahradného kosa cennych papierov, kedy sa spravca ETF dohodne s vybranou protistranou (napr. vyznamna banka) na vymene
vykonnosti nahradného ko$a cennych papierov za vykonnost sledovaného indexu alebo iného ur¢eného ukazovatela.

Vyhody investi¢nych fondov typu ETF:

a) pasivne riadenie - cielom mnohych ETF je odrazat (kopirovat) spravanie urgitého indexu (napr. akciového, dihopisového alebo
komoditného). Ide o tzv. pasivne riadenie, pri ktorom Gloha spravcu spociva v o najpresnej$om kopirovani indexu a vernom
napodobriovani jeho zmien (fyzickou a/alebo syntetickou replikaciou), pri aktivne riadenych ETF sa na rozdiel od pasivne riadenych
ETF snaZia prekonat vykonnost trhu (o sa mdZe odrazit aj na cene ETF),

b) nizke naklady spojené s investiciou - v porovnani s tradi¢nymi podielovymi fondmi maju nizgie naklady na spravu. Je to
spdsobené tym, Ze ETF, ktoré su pasivne spravované fondy, sa nesnazia prekonat index, ale verne ho napodobriuju. Vdaka nizkym
nakladom su ETF vhodné pre drvivu va&sinu investorov - instituciondlnych aj individualnych investorov s nizkymi prostriedkami.
[Lahko umozniuju pristup k celym krajindm, regionom, hospodarskym sektorom, dlhopisom, komoditam a mnohym dal$im,

¢) kétované na burze - podiely ETF su kdtované na burze v systéme priebezného obchodovania a mozno s nimi obchodovat na
rovhakom principe ako s akciami. Z tohto dévodu vznikaju kupujucemu néklady pri ndkupe/predaji podielovych jednotiek,

d) priebezné ocerovanie - fondy ETF su priebeZne ocefiované trhom pocas obchodnych hodin, preto ma investor moznost
sledovat investicie a nakupovat a predavat ich pocas tychto hodin prostrednictvom brokerskej spolo¢nosti,
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e) likvidita - tvorcovia trhu, znami ako "poskytovatelia likvidity", dohliadaju na likviditu ETF. S prisludnou burzou podpisuju zmluvu, v
ktorej su okrem iného stanovené pravidla pre uzatvaranie transakcii, maximalne hodnoty pokynov a transakény spread, t. j. rozdiel
medzi ndkupnou a predajnou cenou. Druhou stranou transakcie su investori, ktori maju zaujem o ETF. Je délezité podotknut, ze cena
ETF nie je trhova cena vyplyvajuca z dopytu a ponuky tohto nastroja, ale suma vyplyvajluca z ponuk tvorcov trhu, ktorf vychadzaju z
ocenenia podkladoveého nastroja, t. j. indexu (iNAV - aktualna gistéd hodnota aktiv na jednotku),

f) diverzifikacia - va¢sina ETF ponuka Siroké rozloZenie rizika, t. j. diverzifikaciu uskutocnenych investicii tak, aby sa znizilo riziko
spojené s umiestnenim kapitalu do nastrojov finan&ného trhu alebo finan&nych nastrojov spojenych s inymi trhmi (napr. komoditami).
Diverzifikacia portfdlia je mozna vdaka tomu, Ze investovanim prostriedkov do podielov fondov typu ETF investor nepriamo ziskava
portfélio finanénych nastrojov, ktoré zvy&ajne pozostava z roznych aktiv (akcie, dihopisy, derivaty) so zlozenim a pomerom
zodpovedajucim zloZeniu a pomeru, v akom sa tieto nastroje vyskytuju v konkrétnom indexe alebo podindexe finan¢ného trhu.
Investor si tak kupou titulov ETF "kupuje index" (zvyCajne index akciového alebo dihopisového trhu), o mu umoziuje rozlozit
investi¢né riziko v ovela vacsej miere, ako keby investoval na finanénom trhu sam s obmedzenymi finanénymi zdrojmi.

g) vysoka miera bezpeé&nosti - podiely ETF mozno oznadit za jedny z najbezpeénejsich finanénych nastrojov. PretoZe su uréené pre
Siroku verejnost a predavaju sa na burzach, podliehaju najvyssej miere kontroly a prisnej regulacii, ak spadaju pod smernicu PKIPCP
(angl. UCITS), ktora predstavuje celoeurépsky harmonizovany systém spravy a predaja podielovych fondov. PKIPCP zjednocuje
reguléciu fondov v celej Eurdpe, zavadza poZadované Standardy fondov a jednotné poZiadavky na ochranu spotrebitela.

ETC (angl. exchange-traded commodities)

ETC je finanény produkt, ktory sa snazi napodobnit cenu komodity (napriklad zlata) alebo komoditného indexu. Produkty ETC su
obchodované na burzéch a ich ceny sa menia podla toho, ako sa meni cena podkladovej komodity. SU zostavené ako dihové cenné
papiere s komoditou sluZiacou ako kolateral.

ETN (angl. exchange-traded notes)

ETN su finan¢né produkty, ktoré napodobnuju prislusny index alebo skupinu aktiv. Predstavuju zavézok emitenta vyplacat investorovi
vynos, ktory zodpoveda vynosu indexu/skupiny aktiv. ETN su zostavené ako dihoveé cenné papiere a su podobné nezabezpetenym
dlhopisom kétovanym na burze, nevyplacaju viak urok.

3. Vseobecny opis rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov

3.1. Investovanie do financnych nastrojov je spojené s réznymi rizikami, ktoré mézu vo vacsej alebo mensej miere ovplyvnit vynos
investicie. Cielom tohto dokumentu je poskytnut sumarnu informaciu a vdeobecné upozornenia o rizikdch spojenych s finan&nymi
nastrojmi tak, aby investor dostal v§eobecné zhrnutie finanénych nastrojov, porozumel ich fungovaniu a vdaka tomu si v dostato¢nej
miere uvedomil rizikd s nimi spojené na uskuto&nenie konkrétneho investi¢ného rozhodnutia.

3.2. Pre investora by bolo neziaduce vytvarat investi¢né rozhodnutie bez obozndmenia sa s vlastnostami jednotlivych finanénych
nastrojov a bez povedomia o rozsahu svojej expozicie vodi rizikdm suvisiacim s kazdym z nich. Kazdé investiéné rozhodnutie
investora by teda malo brat na zretel vedomosti a skusenosti investora s jednotlivymi finanénymi nastrojmi, investi¢né zamery, ciele a
v neposlednej miere jeho finan&nu situaciu.

3.3. Snahou Obchodnika je vysvetlit Klientovi vdeobecné rizika, spojené s vaésinou finanénych nastrojov. Rizika popisané v tomto
dokumente sa mozu pri jednotlivych finan¢nych nastrojoch objavovat su¢asne a moézu mat nepredvidatelny dopad na hodnotu
investicie. Rovnako si investori musia uvedomit, ze kazdy finan¢ny nastroj obsahuje urcitu mieru rizika, preto aj investi¢né stratégie s
nizkym rizikovym profilom v sebe obsahuju urgitu mieru neistoty. Opodstatnené rizikad spojené s investiciou potom zavisia na réznych
faktoroch vratane spdsobu, akym bol prislusny finan¢ny nastroj emitovany alebo Strukturovany.

3.4. Vsetci Klienti alebo potenciélni Klienti maju pravo na poskytnutie informécii o véeobecnej povahe finanénych néastrojov a rizikach
suvisiacich s finanénymi nastrojmi, ktoré mu je povinny poskytnut ktorykolvek Obchodnik v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred
poskytnutim sluzby tak, aby pre investora tvorili dostatoény zaklad na prijatie informovaného a spravneho investicného rozhodnutia.

3.5. Povinnost obchodnika informovat Klientov o jednotlivych rizikach spojenych s finan€nymi nastrojmi zavisi od kategorizacie
Klienta a zohladnuje odborné znalosti a skusenosti Klienta suvisiace s uskuto&riovanim obchodov s finanEnymi nastrojmi.

3.6. Rizika finanénych trhov

Riziko vyjadruje pravdepodobnost vyskytu Skody alebo straty. Finanéné riziko je vo veobecnosti definované ako potencialna
finanéna strata subjektu a vyskytuje sa na financnych trhoch. Potencialna strata nepredstavuje uz existujucu realizovanu alebo
nerealizovanu finanénu stratu, ale budticu stratu vyplyvajucu z investovania do daného finanéného néstroja. Su to rizika, ktoré sa daju
predpokladat a ich vplyvy na celkové zhodnotenie investicie mozno znizovat. Rizika finan¢ného trhu sa daju vyuzit aj na dosahovanie
vys§ich vynosov investicie.
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Jednotlivé rizika spojené s investovanim do financnych nastrojov mozu byt rizikd, ktoré je mozné uplatfiovat na vietky druhy
finanénych nastrojov. Cielom tejto ¢asti dokumentu je preto zhrnut popis zakladnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi, ktoré je
mozné vo vSeobecnosti aplikovat na akykolvek finanény nastroj.

3.7. Druhy rizik

Trhové riziko alebo riziko nepriaznivej zmeny ceny podkladového nastroja

Trhové riziko je riziko z aspektu vyvoja trhu, hapr. v podobe zmeny vymennych kurzov, urokovych sadzieb, ceny akcii, kredithého
rozpatia, hodnoty indexov. Vykyvy ceny financného nastroja v désledku zmien trhovych faktorov, ako su napriklad urokové sadzby,
vymenné kurzy, indexy, teda negativne ovplyvnia financnu vykonnost. Md2u tieZ investorovi staZit vystup z investicie.

Urokové riziko

UrokoVveé riziko je riziko straty v désledku zmeny ceny finan&nych nastrojov citlivych na zmenu Urokovych sadzieb. Ide predovéetkym
o riziko zmeny Urokovych sadzieb, zmeny tvaru vynosovej krivky, zmeny volatility urokovych sadzieb a zmeny vztahu alebo rozpétia
urokovych indexov. Zmena urokovych sadzieb moéze vystavit drzitela finanéného nastroja riziku straty v pripade, ak je dany finanény
nastroj citlivy na zmenu urokovej sadzby a investor sa rozhodne predat tento nastroj pred datumom splatnosti.

Riziko urokovej sadzby sa najCastejSie vyskytuje v suvislosti s dlhovymi investiCnymi nastrojmi. V pripade nastrojov ako akcie je riziko
suvisiace s urokovou sadzbou podstatne nizsie, nakolko ovplyviiuje vyvoj cien akcii z dihodobého makroekonomického hladiska.

Menoveé riziko

Toto riziko podstupuje investor pri investovani v cudzej mene. Ide o nebezpeenstvo, Ze zahrani¢na mena, v ktorej je aktivum
denominované, sa v priebehu investi¢ného obdobia znehodnotl oproti domacej mene a kvdli tomu klesne vynos investicie vyjadreny
v domacej mene. Vyskyt rizika vymenného kurzu je teda v pripadoch, ked existuje riziko straty vyplyvajucej zo zmeny cien nastrojov
citlivych na zmenu hodnoty vymennych kurzov. Ide predovsetkym o riziko zmeny spotového kurzu a riziko zmeny volatility
menového kurzu. Riziku vymenného kurzu méze byt vystaveny investor v pripadoch:

(a) realizacia nakupu finan¢ného nastroja je v cudzej mene, pricom prostriedky cudzej meny nakupil za domacu alebo int cudziu
menu a po ukoncéeni investicie planuje prostriedky zmenit spat do doméacej resp. inej cudzej meny,

(b) investicia je realizovana prostrednictvom finan¢ného nastroja, ktory umozniuje, aby vynos z investicie, pripadne aj pdvodne
investovana suma boli poc¢as alebo pri splatnosti produktu vyplatené v inej mene, ako bola pévodna mena investicie.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko heschopnosti alebo obmedzenia obchodovania s finanénym nastrojom, ktory nie je mozné kedykolvek kupit
alebo predat, alebo sa cena, za ktoru sa transakcia uskutoéni, vyrazne odchyluje od ceny, ktoru by bolo mozné ziskat na plne
likvidnom trhu. ZvySené riziko likvidity mbze nastat najma pri poklese trhu. Nastroje so Standardnymi objemami, ktoré sa vyznacuju
vysokym obratom na trhu (napr. EUR/USD), sul vystavené niz8ej miere rizika likvidity ako nastroje s atypickymi (spravidla prili§
malymi) objemami a jedinecnymi (exotickymi) vlastnostami (napr. niektoré skupiny mien, ktoré sa na trhu povazuju za exotické).
Likvidita trhu prisludného finanéného nastroja zavisi od toho, ako je trh organizovany (regulovany trh alebo OTC trh), od mnozZstva
ucastnikov trhu, ale v najva¢sej miere od charakteristiky samotného finan¢ného nastroja. Vo vSeobecnosti plati, ze ¢im je financny
nastroj kratSie etablovany na trhu, tym je niz8ia jeho likvidita. Likvidita jednotlivych finanénych nastrojov nie je stéla veli¢ina a moze sa
v ¢ase menit, ako aj napriklad v désledku posunu ¢asovych pasiem, kedy sa globalna likvidita na trhoch presuva spolu s ¢asom.
Investor by sa mal informovat o likvidite daného finanéného nastroja a o moznosti ich spétného predaja hlavne v pripade, ked
poZaduje realizaciu transakcie s akciami mimo hlavnych indexov jednotlivych burz. Informaciu o likvidite by mal poZzadovat aj pri
bezne obchodovanych akciach v pripade, ak nema sklsenosti s investiciou do danej akcie alebo uplynulo dlhsie ¢asové obdobie od
realizacie poslednej transakcie.

Riziko miesta vykonu

Riziko miesta vykonu je spojené s trhom alebo miestom, na ktorom dochéadza k realizacii transakcil s prislusnym finan&nym
nastrojom v pripade, ked miesto vykonu nie je rovnaké ako ,doméce” miesto vykonu investora. Su¢asne sa investor vystavuje
menovemu riziku.

Kazda investicia na zahrani¢énom trhu alebo obsahujuca zahrani¢ny element méze byt spojena s rizikom prislusného zahraniéného
trhu, ktoré sa moze odlidovat od domacich trhovych rizik. Specifickym pripadom st rozvijajtice sa trhy (emerging markets), ktoré
Casto obsahuju rizika, ktoré sa nevyskytuju na rozvinutych trhoch. Investicie na tychto trhoch maju asto Spekulativny charakter a
mali by byt starostlivo posudzované pri zohladneni moznych rizik spojenych s tymito trhmi. Podrobnejsie su popisané tieto rizika v
bode 2.8 tohto dokumentu.

Riziko inflacie
Inflacia (znehodnotenie hodnoty pefiazi) nam reaine znizuje vynos z investicie. Aby sme si vypoditali redlny zisk z investicie, musime
mieru inflacie odpogitat. Je potrebné si uvedomit, Zze pri vacSom raste inflacie klesa kupna sila investicie.
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Riziko relativnej vykonnosti

Riziko relativnej vykonnosti predstavuije riziko, ze vykonnost finanéného nastroja nebude zodpovedat vykonnosti benchmarku
(trhového standardu). Viyskytuje sa, ak investor nakupi finan¢ny nastroj na zaklade porovnania jeho vykonnosti s inym finanénym
nastrojom povazovanym za benchmark.

Riziko krajiny

Nové dane, nove regulacné pravidla, nove pravne predpisy alebo obmedzenia vyhod, ktoré investor ziskal v ¢ase investovania do
prislusného financného nastroja poskytujuceho tieto benefity predstavuju riziko krajiny riziko. To mdZe mat na svedomi len viada
alebo akakolvek relevantna uradna moc. S rizikom krajiny Uzko suvisi aj politické riziko spojené predovietkym s moZnou zmenou
politickych sil alebo politického smerovania prislusnej krajiny, sprevaddzaného zmenou danového, pravneho, fiskalneho alebo iného
systému ovplyviujuceho vynosy z investicil suvisiacich s danou krajinou. Existencia politického rizika nesie so sebou neistotu
jednotlivych ugastnikov trhu. Ta sa modze prejavovat v podobe vyssej volatility cien finanénych nastrojov, ktora méze vyustit az do
vypredajov na danych trhoch spésobenych zmenou postoja investorov K riziku.

Riziko volatility

Volatilita meria premenlivost (nestalost) ceny finan&ného nastroja a je vysoka, ak sa cena finanéného nastroja vyrazne meni pocas
urgitého ¢asového obdobia (v pripade niektorych nastrojov je to na dennej baze, v pripade inych ide o dihdie obdobie). Riziko
volatility je spojené s pohybmi ceny jednotlivych financnych nastrojov. UrCuje sa na zéklade porovnania priemerného rozdielu medzi
najnizsou a najvyssou cenou finanéného nastroja pocas stanoveného Easového obdobia a vyjadruje riziko potencialnej straty v
doésledku miery premenlivosti ceny daného finanéného nastroja.

Pre kazdy finan&ny nastroj, pre kazdy trh a pre kazdé pozorované ¢asové obdobie je volatilita individualna. Volatilita je vysoko
nestabilna veli¢ina z hladiska jej hodnoty v ¢ase. Dokonca aj samotna volatilita ma svoju volatilitu. Preto by sa mal klient este pred
investiciou informovat o aktualnej, pripadne historickej volatilite daného finanéného néastroja a jej vplyve na ziskovost zamyslaného
investi¢ného rozhodnutia.

Riziko vysporiadania

Riziko, Zze transakcia s finanénym nastrojom nie je vysporiadand alebo finanény nastroj nie je doru¢eny v dohodnuty den, je riziko
vysporiadania. Riziko sa v tomto pripade rovna rozdielu medzi dohodnutou cenou finané¢ného nastroja a skuto¢nou cenou na trhu v
den vysporiadania. Tento rozdiel méze znamenat stratu v pripade, Ze by nedoslo k vysporiadaniu transakcie a dany obchod s
finanénym néstrojom by bolo potrebné zrealizovat za aktualnu trhovu cenu.

Obchody s cennymi papiermi maju rozlicné procedury pre vysporiadanie a ich dodavku, pri¢om niektoré procedury vysporiadania
mdzu byt ovplyvnené z hladiska objemu, ktory urcuje spdsob a postup ich vysporiadania. Neschopnost vysporiadat transakciu v
dosledku takychto proceduralnych obmedzeni mdze znamenat pre investora obmedzenie, pripadne stratu moznosti investovat do
inych alternativnych investi¢nych prileZitosti.

Riziko protistrany/kreditné riziko/
Riziko zlyhania pri cennych papieroch, kde moéze nastat situacia, Zze diznik alebo protistrana zlyha pri plneni svojich povinnosti
dohodnutych v podmienkach konkrétneho obchodu.

3.8. Rizika pri investovani v krajinach rozvijajicich sa trhov

V su¢asnhosti sa investori ¢oraz viac orientuju na investovanie do finanénych nastrojov obchodovanych na rozvijajucich sa trhoch -
emerging markets, ktoré umoznuju investorom ziskat alternativne investicie s vy$§im vynosom v porovnani s tradi¢nymi trhmi. Vyssi
vynos vsak suvisi aj s vy§Sou mierou rizika, ktoré je ¢asto velmi Specifické pre prislusny trh a prislusny finanény néstroj.

Emerging markets predstavuju trhy pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ktoré su charakterizované najma:

(a) premenlivou vykonnostou ekonomiky;,

(b) istym stupriom politickej nestability,

(c) nepredvidatelnymi finanénymi trhmi a parametrami ekonomického vyvoja,

(d) finan&nymi trhmi, ktoré su stéle v Stadiu vyvoja.

Emerging markets su trhy, na ktoré sa vztahuje jedna alebo viac z uvedenych charakteristik.

Investor je vystaveny rizikdm v pripade, ak investuje do finan¢nych nastrojov na rozvinutom trhu a emitent tychto nastrojov ma sidlo
v prostredi emerging markets alebo zameranie jeho aktivit je smerované predovSetkym na oblast tychto trhov.

Investor by sa mal oboznamit pred investovanim do takychto nastrojov so v8etkymi rizikami spojenymi s investovanim na tychto
trhoch. Investovanie do finanénych nastrojov dostupnych na emerging markets ma ¢asto Spekulativny charakter.

Nasledujuci zoznam rizik poskytuje zakladné informacie o rizikach, ktoré by mali byt zohladnené pri investovani v
krajinach s rozvijajucimi sa trhmi.

a) Ekonomické riziko

Trhové turbulencie a vykyv cien su pravdepodobnejSie a vacsieho rozmeru v ekonomikach rozvijajucich sa trhov, ktoré su viac citlivé
na zmeny Urokovych sadzieb a inflacie. Navy$e zameranie ¢innosti a produkcie v takychto ekonomikach je ¢asto pomerne Uzke, a
preto jednotlivé udalosti m&zu mat niekolkonasobne vacsi dopad na ekonomiku a trhy v krajinach s rozvijajucimi sa trhmi, ako je
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tomu v pripade rozvinutych ekonomik a trhov. Adekvétna regulacia a monitoring zo strany narodnych regulétorov je v emerging
markets velkym nedostatkom.

b) Menové riziko

Vymenné kurzy rozvijajucich sa ekonomik st predmetom velkych a nepredvidatelnych zmien ich hodnoty. Dalej je nutné
poznamenat, Ze niektoré Krajiny limituju alebo inym spésobom obmedzuju obchodovanie s lokdlnymi menami. Hedging a
zabezpecovacie operacie mozu obmedzit potencidine straty a rizikéd vyplyvajuce z operacii s lokdlnymi menami, na druhej strane
v8ak tieto rizikd nemozu byt Uplne eliminované vzhladom na nepredvidatelnost spravania lokalnych trhov.

¢) Trhové riziko

Mensi po&et prepracovanych metdd sledovania a monitoringu financnych trhov méze viest k nizkej Urovni transparentnosti,
efektivnosti, likvidity a regulécie jednotlivych trhov. Charakteristické pre tieto trhy su navy$e vysoka volatilita, velké pohyby cien a
mozZnost neopravneného ovplyvhovania trhovych cien a zneuzivania informéacif.

d) Riziko vysporiadania

Niektoré rozvijajuce sa ekonomiky pouzivaju clearingoveé systémy a systémy na vysporiadanie finanénych operécii, ktoré sa
vyznamnym spdsobom mdzu odliSovat od systémov pouzivanych v rozvinutych ekonomikéach. V niektorych pripadoch dochadza k
absencii takychto systémov alebo existujuce systémy pracuju nespolahlivo s mnoZstvom chyb pri spracovani transakcif alebo
spdsobuju vyznamné omeskanie pri vysporiadani a dodavke finanénych nastrojov.

e) Pravne riziko

Na tychto trhoch mbéze existovat pravna neistota v dosledku neskusenosti narodnej jurisdikcie s fungovanim finan¢nych trhov.
Navy3Se absencia alebo nedostatoCny systém monitorovania finanénych trhov mdZze viest k problémom a taZzkostiam pri uplatfiovani
prav investora vyplyvajucich z drzby finanénych nastrojov.

f) Politické riziko

Riziko zasadnych zmien v narodnej ekonomike a politickom systéme v kratkodobom horizonte zvySuje nestabilita politického
systému a neskusenost politickych ¢initelov krajiny alebo viady. Désledky pre investorov mbzu predstavovat zabavenie aktiv
investora bez kompenzacie, obmedzenie préav investora v suvislosti s vliastnictvom aktiv alebo dramaticku zmenu hodnoty aktiv
investora v désledku Statnej intervencie alebo v désledku zavedenia §tatnych kontrolnych mechanizmov.

g) Riziko likvidity

Od dopytu a ponuky je zavisla tiez likvidita jednotlivych trhov. V dosledku vplyvu prirodnych katastrof alebo v désledku vplyvu
socialnych, ekonomickych a politickych zmien na dopyt a ponuku rozvijajucich sa trhov, mézu tieto skuto¢nosti spdsobit omnoho
rychlejsie a dihotrvajucejsie zmeny, ako by tomu bolo v pripade rozvinutych trhov, pricom v extrémnych pripadoch moézu viest k
uplnej absencii likvidity na danom trhu. Tato skuto¢nost moze spbsobit neschopnost investora predat svoje aktiva v pripade, Ze chce
ukongit alebo zredukovat svoje investicie na rozvijajucich sa trhoch.

4. Hlavné rizika spojené s jednotlivymi finanénymi nastrojmi, okrem vyssie uvedenych

1) Akcie

Charakteristickou &rtou investicii do akcii je, Ze sa vyznaduju pomerne vysokou volatilitou cien (v porovnani s volatilitou cien
dihopisov), najma v kratkodobom horizonte. Medzi rizikové faktory, ktoré ovplyviiuji ocenenie akcii spolo&nosti, patria napr:

- makroekonomické riziko - suvisi s citlivostou kapitalového trhu na domace a globalne makroekonomické faktory,

- odvetvové riziko - suvisi so zvySenou konkurenciou, poklesom dopytu po vyrobkoch predavanych ucastnikmi odvetvia, ako aj s
technologickymi zmenami,

- rizika Specifické pre spolo¢nost - suvisiace napriklad s kvalitou manazmentu, zmenami v stratégii alebo obchodnom modeli
spolo&nosti, zmenami v kvalite spravy a riadenia spolo¢nosti, dividendovou politikou.

Dal3imi potencialnymi rizikami st napr:

- nepridelenie upisanych akcii alebo nezrealizovanie emisie - ak investor zada objednavku a dostane menej akcif alebo sa
emisia nezrealizuje, utrpi stratu v désledku zmrazenia finanénych prostriedkov, zvy&ajne na nedro¢enom Ucte, ako aj nevyuzitia inych
investi¢nych prilezitost!.

- ponuka akcii pri IPO - ak je pri prvom kotovani vela prikazov na predaj, cena akcii moze byt nizsia, ako sa o¢akavalo, alebo
nakupna cena akcii na primarnom trhu. Takato udalost mé nepriaznivy vplyv na dalie kétovania, pretoze investorov odradi od
nakupu akcii danej spolo¢nosti. Mdze to byt désledok zhorsenia ekonomickej situacie spolo¢nosti alebo celkového vyvoja na
akciovom trhu.

- volatilita kotacii - kotacia akcii danej spolo¢nosti je ovplyvnena celkovou situaciou na akciovom trhu. Zavisl aj od situacie na
poprednych svetovych burzach cennych papierov. Investori potom stracaju naladu na akciové investicie, klesa chut riskovat spolu s
cenami akeif. V ddsledku toho po&as poklesu klesaji ceny vadsiny akcil vratane akeif finanéne zdravych spoloénosti. Casto trva
pomerne dlho, kym sa trend obréti.
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- likvidita trhu s cennymi papiermi - nizky obrat na trhu s cennymi papiermi vedie k naro¢nosti predat drzané akcie za oCakévanu
cenu,

- pozastavenie alebo zruSenie kétovania - ak emitent porusuje pravidla trhu s cennymi papiermi alebo si to vyzaduju zaujmy a
bezpelnost jeho U€astnikov, obchodovanie jeho cennych papierov mdze byt doCashe pozastavené alebo zrusené. Investori zostanu
v takejto situéacii bez moznosti predat svoje cenné papiere,

- povinny vykup - ak akcionér dosiahne kvalifikovanu vagsinu (90 - 95 % v krajinach patriacich do Eurdpskej Unie) celkového pod&tu
hlasov na valnom zhromazdeni, ma pravo poZzadovat, aby mu ostatni akcionéari odpredali vietky akcie, ktoré vlastnia. To znamena
vylucenie mensinovych akcionarov.

Hlavnym urcujucim faktorom rizika investovania do akcii je finantna situacia emitujucej spolo¢nosti, ktora odraza riziko Specifické
pre danu firmu. V situacii, ked sa spolo¢nosti darf, potom s rastom hodnoty spolocnosti méZe rast aj cena jej akcil alebo mozno
oGakavat podiel na zisku spolo€nosti, t. j. dividendy. Vzhladom na principy volného trhového hospodarstva by sa vSak pri investovani
do cenného papiera, akym je akcia, malo pocitat aj s tazkostami pri predaji vyrobkov spolo¢nosti, s nedostatkom zisku a nasledne s
poklesom trhovej hodnoty spolo¢nosti alebo dokonca s jej bankrotom, ¢o v kone€nom désledku zniZi hodnotu akcil spolo&nosti.
Investor by si mal uvedomit, ze akciovy trh je velmi zavisly od domécej a svetovej makroekonomickej situacie. Patri sem miera
hospodérskeho rastu, Uroven urokovych sadzieb a miera inflacie. Pokial ide o akcie konkrétnych spolo&nosti, investi¢né riziko suvisi s
hospodarskou a financnou situaciou spolo&nosti. Hrozbou pre investicie do akcii md2Zu byt aj zmeny v riadiacich alebo dozornych
organoch spolo¢nosti, ktoré ovplyvriuju rozhodnutia na strategickej aj prevadzkovej urovni spolo¢nosti.

2) DIhopisy

Ceny dlhopisov su stabilnejsie ako napriklad ceny akcii, ale vykazuju znacnu citlivost na zmeny trhovych urokovych sadzieb a ratingu
ich emitenta. Hlavnym rizikovym faktorom pri investovani do dihopisov je kreditné riziko, t. ]. riziko, ze emitent dlhopisu nesplini svoje
zavazky uvedeneé v prospekte. Existuje riziko, ze emitent ako diznik vo&i majitelom dlhopisov nevréti menovitu hodnotu dlhopisov
spolu s diznymi trokmi alebo inymi pripadnymi pineniami, alebo tak neurobi v lehotach uvedenych v prospekte.

Miera rizika zavisi od déveryhodnosti emitenta, teda od ratingu, ktory mu udelili ratingové agentury. K vysoko hodnotenym patria
americké vliadne dihové cenné papiere (pokladni¢né poukazky, dihopisy), kym k najnizsie hodnotenym patria podnikové dihové
cenné papiere s vysokym stupfiom finan¢ného rizika.

Doélezitym rizikovym faktorom dlhovych nastrojov je zmena trhovych urokovych sadzieb, ktora priamo ovplyviuje ocenenie a
ziskovost dlhopisov. Investor, ktory sa rozhoduje o kupe kupénovych dihopisov, by mal venovat pozornost reinvesticnému riziku.
Zakladnym ukazovatelom vynosnosti nakupovanych dlhopisov je ich vynos do splatnosti (yield to maturity). Pri nakupe dlihopisu sa
jeho vynos do splatnosti vypocita za predpokladu, Ze kupodny ziskané z drzby dihopisu budu investované pri urokovej sadzbe platnej
v defl ndkupu dlhopisu, t. j. za predpokladu, Ze Urokové sadzby zostanu nezmenené pocas celého obdobia drzby.

V suvislosti s investiciou do dihopisov sa rozliSuju nasledujuce rizika:

- riziko zlyhania/riziko protistrany/, t.]. riziko, Ze emitent nesplni svoj zavazok splatit dlhopisy alebo vyplatit troky,

- reinvesti¢né riziko - riziko, Ze investor nebude méct reinvestovat kupodny ziskané pocas drzby dlhopisu pri pdvodne
predpokladanej Urokovej sadzbe (pri vypodéte vynosu do splatnosti),

- urokoveé riziko - vyplyvajuce zo skuto¢nosti, Ze ked trhové urokové sadzby rastu, cena dlhopisov klesa,

- uveroveé riziko - riziko platobnej neschopnosti emitenta, rucitela, garanta cenného papiera alebo nastroja pefiazného trhu spociva
v moznosti, Ze diznik nesplini svoje zavazky;

- riziko likvidity.

3) Nastroje pefiazného trhu

Investicie do nastrojov pefiazného trhu zahfaju rizika charakteristické pre dlhopisy, pri¢om su do mensej miery vystavené
urokovému riziku.

V pripade nastrojov penazného trhu su hlavné rizika riziko protistrany a Urokoveé riziko.

VlIadna pokladniéna poukazka sa povazuje za nastroj s nizkym rizikom vzhladom na nizsiu Uroven nasledujucich rizik:

- riziko zlyhania/riziko protistrany/ - kedZze emitentom je vlada, toto riziko v podstate neexistuje;

- cenové riziko - toto riziko neexistuje, ak je viadna pokladni¢na poukazka drzana do splatnosti (drzitel dostane znamu nominainu
hodnotuy); toto riziko vznika, ak investor zamysla predat poukéazku pred splatnostou (drzitel dostane hodnotu rovnajlicu sa vopred
neznamej predajnej cene).

4) Podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania (PKIPCP).

S investiciami do podielovych listov alebo cennych papierov vydanych zahrani¢nymi podnikmi kolektivneho investovania (PKIPCP)
sU spojeneé nasledujuce rizika:

- trhové riziko - kedZe zahranitné podniky kolektivneho investovania (PKIPCP) investuju finanéné prostriedky investorov v sulade so
svojou investi¢nou politikou do prislusnych tried aktiv, hodnota tychto tried aktiv je ovplyvnena mnohymi faktormi vratane
makroekonomickych, sektorovych, politickych alebo Specifickych pre jednotlivé triedy aktiv. V désledku vplyvu tychto faktorov na
hodnoty roéznych aktiv, do ktorych PKIPCP investuju, budu ich podielové listy alebo cenné papiere kolisat. Zmena hodnoty aktiv, do
ktorych PKIPCP investoval, sa premietne do hodnoty podielového listu alebo cenného papiera, ktory klient zakupil v PKIPCP. Trhové
riziko mdze mat za nasledok, Ze klient nedosiahne planovanu mieru navratnosti investicie, pripadne ju dosiahne neskor.
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- riziko likvidity - riziko likvidity PKIPCP je obmedzené predpismi, ktoré stanovuju, Ze PKIPCP investuju do likvidnych aktiv. Ak sa
aktiva, do ktorych PKIPCP investoval, nedaju rychlo predat za uspokojivu cenu s cielom odkupit alebo vyplatit podielové listy alebo
cenné papiere klientom, mdze nastat problém so splacanim zavazkov vodi klientom. Tento problém sa mbdze zhorsit v obdobiach
nervozity, kedy mdzu investori hromadne vyberat prostriedky.

- menove riziko - menoveé riziko vznika, kedZze cenné papiere v niektorych PKIPCP mbzu byt denominované v menach inych ako
EUR.. Ak zahrani¢na mena, v ktorej su cenné papiere v PKIPCP strati pocas investi¢ného obdobia hodnotu voci EUR, vynos z
investicie vyjadreny v EUR sa zniZi.

- uverove riziko - je riziko platobnej neschopnosti PKIPCP, a teda neschopnosti emitenta podielovych listov alebo cennych papierov
uplne alebo &iasto¢ne splnit svoje zavazky. Toto riziko sa mbZe prejavit, ked PKIPCP nie je schopny predat aktiva v primeranom Case
na uspokojenie pohladavok klientov prostrednictvom spétného odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov alebo cennych
papierov. Uverové riziko je vadsie, ked sa PKIPCP na udrzanie prebiehajucich operécii spoliehaji na externé financovanie.

5) Fondy ETF

Medzi najvyznamnejSie rizika spojené s investovanim do titulov investi¢nych fondov ETF patria:

- riziko nedosiahnutia takej miery vynosu z podielov, ktoru ucastnik fondu o€akava, vyplyvajuce z nemoznosti predvidat buduce
zmeny hodnoty jednotlivych zloZiek investitného portfélia fondu, a teda ur&it budicu hodnotu podielu, a tym aj o&akavanu mieru
vynosu. Vykonnost fondu totiZz ovplyvriuje nielen obrovské mnoZstvo ekonomickych premennych, ale aj mnoZzstvo faktorov politickej,
pravnej, psychologickej, prevadzkovej povahy. Najdoblezitejsimi faktormi, ktoré ovplyviuju velkost tohto rizika, su: predpokladany
investi¢ny horizont, vyber fondu ETF, ktory zodpoveda preferenciam investora (predovietkym vztahu k riziku), natasovanie zaciatku
investicie, naklady na ucast vo fonde ETF;

- riziko osobitnych okolnosti, ktorych vznik u¢astnik nemaoze ovplyvnit alebo ho méze ovplyvnit len v obmedzenej miere, najma:
(a) riziko likvidacie - v sulade s platnymi pravnymi predpismi mdze dojst k likvidacii ETF fondu - méZe to byt ddsledkom okolnosti
zakotvenych v pravnych predpisoch alebo to mdze byt dosledkom rozhodnutia emitenta;

(b) riziko zmeny investiénej politiky - fond ETF mézZe v priebehu svojej innosti zmenit uskuto¢riovanu investiénu politiku;

- riziko inflacie - chape sa ako riziko zvySenia vSeobecnej Urovne cien v ekonomike, ¢o nasledne vedie k zniZzeniu kupnej sily pefazi
zverenych fondu ETF. Pri vypoc&te miery vynosnosti investicie je preto potrebné zohladnit okrem zakladnych druhov nakladov
spojenych s investovanim do ETF aj mieru inflacie;

- regulacné riziko - pri investovani do titulov ETF je potrebné pocitat s moZznostou zmien v pravnych predpisoch upravujucich
pravidla finan&ného trhu, najmé tohto trhu podielovych fondov - a to tak v narodnom (napr. zékony, nariadenia), ako aj regionalnom
(napr. smernice EU) meradle. Tieto zmeny mdZu mat negativny vplyv na &innost ETF (napr. obmedzenie finan&nych néastrojov, ktoré
su im k dispozicii, alebo znizenie investi¢nych limitov), a v désledku toho mdzu obmedzit potencidlne vyhody pre U¢astnikov fondov.
Osobitny vyznam pre uéastnikov ETF mézu mat zmeny v dafiovych zakonoch tykajuce sa umiestfiovania prostriedkov do podielov
ETF;

- riziko spojené s nedostatoénym vplyvom na riadenie fondu - investor, ktory zveri Uspory do fondu ETF, musi akceptovat, ze
nebude mat priamy vplyv na to, ako bude fond realizovat investi¢nu politiku deklarovanu v prospekte (to zostava vylu¢ne na
rozhodnuti spravcov fondu).

- riziko zriedenia zisku, t. j. zniZenie jeho potencialnej hodnoty. Investovanie do podielov fondov ETF, najma tych, ktoré kopiruju
giroké trhové indexy (zahfhajlice velmi velké mnozstvo réznorodych nastrojov), takpovediac "odsudzuje" ucastnika na priemernu
hodnotu investicie. Tym sa spravidla zbavuje moZznosti dosahovat nadpriemerné zisky, ale na druhej strane obmedzuje investi¢né
riziko. Obmedzenie potencidlnych ziskov ovplyviiuju aj investi¢né limity, ktoré sa vztahuju na fondy ETF.

- menové riziko - menové riziko vznika v ddsledku toho, Ze podiely investi¢nych fondov ETF su zvy€ajne kdtované a emitované v
inych menach ako PLN. Ak zahrani¢na mena, v ktorej su podiely investi¢nych fondov ETF denominované, strati po¢as investi¢ného
obdobia hodnotu vo&i domacej mene, vynos z investicie vyjadreny v domécej mene sa znizi.

- riziko protistrany (kreditné riziko) - syntetické ETF za u&elom dosiahnutia stanovenej vykonnosti vyuZivaju swapové obchody s
protistranou (napr. bankami) a investuju do nahradného ko3a cennych papierov, ktoré drzia ako kolateral.

- arokoveé riziko - v pripade ETF, ktorych vykonnost sa odvija od urokovych sadzieb .

6. ETC (angl. exchange-traded commodities).

- trhové riziko - vznika pretoze ETC investuju financné prostriedky investorov do narokov na prislusné triedy aktiv, predovietkym
drahé kovy alebo komodity. Hodnotu tychto tried aktiv ovplyviiuje mnoho faktorov vratane makroekonomickych, sektorovych,
politickych alebo Specifickych pre jednotlivé triedy aktiv. Vzhladom na vplyv tychto faktorov na hodnoty réznych tried aktiv, do
ktorych ETC investuju svoje prava, budu tituly ETC kolisat. Zmena hodnoty aktiv, na ktoré je konkrétne ETC naviazané, sa premietne
do hodnoty titulu, ktory si klient v ETC zakupil. Trhové riziko mdze mat za nasledok, ze klient nedosiahne planovanu mieru vynosu z
investicie, pripadne ju dosiahne neskor.

- riziko likvidity - ETC su finan¢éné nastroje obchodované v obchodnom systéme, ktory zabezpecuje, Ze mozu byt pocas
obchodnych hodin predané. Cena ETC mbze kolisat a pocas obdobl napétia, ked investori moézu uskuto&novat vybery, moze byt
moznost predaja ETC za uspokojivil cenu obmedzena.

- menové riziko - menove riziko existuje, pretoze tituly ETC su zvy&ajne kdtované a emitované v inych menach ako PLN. Ak
zahrani¢na mena, v ktorej su tituly ETC denominované, stratl pocas investi¢ného obdobia hodnotu vo&i domacej mene, vynos z
investicie vyjadreny v domacej mene sa znizi.
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- urokové riziko - cena kovu, na ktory je ETC naviazany, je okrem iného korelované s Urokovymi sadzbami. ZvySenie Urokovych
sadzieb mdze ovplyvnit cenu kovu (napr. zlata), na ktory je ETC naviazany.

- uveroveé riziko - je riziko platobnej neschopnosti ETC, a teda neschopnosti emitenta titulov ETC Uplne alebo Siastoéne splnit svoje
zavizky. Uverové riziko je vadsie, ked sa ETC spoliehaju na externé financovanie na udrZanie svojich kazdodennych operacii. ETC
spravidla nevlastnia drahé kovy alebo komodity, do ktorych investuju, a svoju ¢innost zakladaju na nadobudnuti prév na drahé kovy
alebo komodity, ktoré ponukaju opréavnené subjekty. ETC su nezabezpecené dihové nastroje.

7. ETN (angl. exchange-traded notes)

- trhové riziko - ETN su dlhové finanné nastroje, ktoré napodobriuju ceny indexov alebo tried aktiv. Hodnotu indexov alebo hodnotu
tychto tried aktiv ovplyviiuje mnoho faktorov vratane makroekonomickych, sektorovych, politickych alebo Specifickych pre kazdu
triedu aktiv alebo index. V dosledku vplyvu tychto faktorov na hodnoty indexov alebo tried aktiv budu ceny ETN kolisat. Cena ETN
zavisi aj od uverovej bonity emitenta. ZniZzenie Uverovej bonity emitenta bude mat zvyCajne za nasledok pokles ceny ETN.

- riziko likvidity - ETN su finan¢né nastroje obchodované v obchodnom systéme, ktory zabezpecuje, ze mdzu byt pocas
obchodnych hodin predané. Cena ETN méze kolisat v zavislosti od mnozstva ETN obchodovanych na burze. Cena ETN mbze
klesnut, ak sa emitent ETN rozhodne vydat dalSie ETN, aby vyrovnal dopyt s ponukou ETN, ktoré su uz v obehu.

- menoveé riziko — menove riziko vznika, ak su tituly ETN su kotované a emitované v inych menach ako je doméca mena investora.
Ak zahrani¢na mena, v ktorej su tituly ETN denominované, strati po¢as doby trvania investicie hodnotu vo¢i domacej mene, vynos z
investicie vyjadreny v domacej mene sa zniZi.

- urokové riziko - kedze je ETN dlhovym nastrojom, uroky z neho, a teda aj jeho cena, mézu byt ovplyvnené vyskou urokovych
sadzieb. Okrem toho mdzu Urokové sadzby ovplyvnit aj cenu ETN, kedZe ETN napodobniuju indexy alebo triedy aktiv, ktoré si okrem
iného ovplyvnené urokovymi sadzbami.

- uverové riziko - je riziko platobnej neschopnosti ETN, a teda neschopnosti emitenta titulov ETN splnit Uplne alebo ¢iastocne svoje
zavazky, t. j. vyplatit hodnotu ETN pri splatnosti zvySenu o stanovenu mieru vynosu z indexu alebo skupiny aktiv. ETN nevlastnia
aktiva, ktoré su sucastou indexov, ktoré ETN napodobriuju. ETN su nezabezpe&ené dlhové nastroje.

5. Zaverecné ustanovenia

5.1 Tento dokument bol schvéleny predstavenstvom Finax, o.c.p., a.s. dia 07.06.2023.
5.2 Tento dokument bol zverejneny dna 22.06.2023 s u¢innostou od 22.06.2023.
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